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Die Verlockung
niedriger Zinsen

Renditen zehnjahriger Staatsanleihen in den Euroldandern
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Der Verlust an Wettbewerbsfahigkeit
am Beispiel der Lohnstlickkostenentwicklung
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Der Anstieg
der Verschuldung

Schuldenstand wichtiger Industrielander 2007/2012 in Relation zum BIP

in % des BIP
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Quelle: Eurostat, IWF World Economic Outlook April 2013.
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Die Therapie
der Staatsschuldenkrise
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Die Hilfen

Im Anpassungsprozess

EFSF

= Nutzlos ohne eigene Anstrengung der Empfangerlander
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= Nur eigene Anstrengung schafft Vertrauen
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Die Rolle der Notenbanken
Das Eurosystem

Eurosystem
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Die Rolle der Notenbanken

Der EZB-Rat
Direktorium der EZB
(6 Mitglieder)
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Die Rolle der Notenbanken
Der EZB-Rat

EZB: 6 Mitglieder
Nationale Notenbanken: 17 Mitglieder
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Die Rolle der Notenbanken
Mandat und Unabhangigkeit

Sicherung der Geldwertstabilitat

Geldwertstabilitat gilt als gesichert, wenn die Preissteigerungsrate

unter, aber nahe 2% liegt.
(Definition des EZB-Rats)

Unabhangigkeit
Der EZB-Rat darf keine politischen Weisungen erhalten oder

annehmen.
(Artikel 130 AEUV)
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Die Rolle der Notenbanken
Sicherung der Geldwertstabilitat

Verbraucherpreise in Deutschland”
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Die Rolle der Notenbanken

wahrend der Krise

Zinsen
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Die Rolle der Notenbanken
vor und wahrend der Krise

Hauptrefinanzierungszinssatz und Refinanzierungsvolumen im Eurosystem

Monatswerte

Deutsche Bundesbank 27 Aug 2013, 14:23:31, K_PROOD6.Chart
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Staatsanleihekaufe durch Zentralbanken
Die Meinung von Bundesbankprasident Dr. Jens Weidmann

,ES hat sich bewéahrt, dass eine
Notenbank unabhéangig von der
Finanzpolitik ist und keine
staatlichen Haushalte finanziert.
Diese Prinzipien sind kein
Selbstzweck, sie sollen verhindern,
dass die Notenbank in Gefahr gerét,
ihre Hauptaufgabe zu
vernachlassigen: Die Preise stabil
zu halten.

Wir sollten die Gefahr nicht
unterschatzen, dass
Notenbankfinanzierung stichtig
machen kann wie eine Droge.”

Quelle: SPIEGEL 35/2012
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Lehren aus der Geschichte
Unabhangige Notenbanken sichern Geldwertstabilitat besser

Verbraucherpreise ausgewahlter Lander

Veranderung gegeniiber Vorjahr in %
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Die Geldwertstabilitat
Worauf es fur die Notenbank ankommt

= Nicht in die Staatsfinanzierung einspannen lassen
= Geldpolitik rechtzeitig straffen

= Handlungsfahigkeit und Unabhangigkeit bewahren
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Mehr Risikobewusstsein im Umgang mit Staatsanleihen
Fumehr¥arsicht und einem erhihten Risikohewnsstsein im Umgang mit Staatsanleihen hat Wissens
Bundeshankprasident Jens Weidmann die eurapaischen Kreditinstitute bei einer Rede in Berlin aufgerufen. Wert
Dass viele Banken in Europa dbermaikig viele Staatsanleiben ihres Heimatlandes in den Bdchern halten, berge
Rigiken fur die Finanzstabilitdt. Um die Abhangigkeit zwischen Staaten und Banken aufzuhrechen, seien Geldpolitik -
Grofkreditorenzen fir einzelne staatliche Schuldner notwendig. Yeiter » Forward Guidance
Weiter »

"Schuldenerlass ware ein falsches Signal”

Im Interview mit dem Handelsblatt erklant Bundeshankprasident Jens Weidmann,
warlm Griechenland mit einem ermeuten Schuldenschnitt nicht geholfen ist. Bankenaufseher gesucht
"Meue Hilfen allein schaffen keine wetthewerbsfdhigen Unternehmen und
dauerhaft solide Staatsfinanzen.” Die Krise in Griechenland kanne nur durch
Refarmen im Land selbst dberwunden werden, so Weidmann. Vieiter »

Verzerrte Zahlen:
Jugendarbeitslosigkeit in Europa :

Zahlen ldgen nicht, aher sie kbnnen falsch interpretiert werden. So enwecken die Zurverstarkung unserer gualifizierten Teams
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